AMG Schweizer Perlen Fonds

Small & Mid Caps mit hoher Qualit'eit

Marketing-Anzeige

Kernbotschaften

» Die Bewertung von Schweizer Aktien ist unserer Meinung
nach moderat.

»  Klein- und mittelkapitalisierte Aktien (Small & Mid Caps)
weisen unseres Erachtens starkes Erholungspotenzial auf.

»  Wachstumsaktien weisen unserer Meinung nach starkes
Erholungspotenzial auf.

»  Wir haben die Ausrichtung unseres Portfolios weiter
optimiert, um bestmoglich von der nachsten
Aufwartsbewegung am Markt zu profitieren.

» ImBullenmarkt sowie Uber die Zyklen erzielte der Fondsim
langfristigen Vergleich eine Outperformance gegenutber
dem Vergleichsindex.

Klein- und mittelkapitalisierte Aktien weisen star-
kes Erholungspotenzial auf

Kleine und mittelgrosse Unternehmen haben tendenziell auf lange
Sicht eine bessere Performance an der Borse im Vergleich zu
grossen Unternehmen; ein Phanomen, das als «Small-Cap-Ef-
fekt» bekannt ist. Dieser Effekt ist darauf zurlckzufUhren, dass
kleinere Unternehmen oft innovativer und agiler agieren als
grosse Unternehmen, insbesondere wenn sie von ihren Eigenti-
mern gefuhrt werden. Diese Unternehmen zeichnen sich oft auch
durch ihre Marktfihrerschaft in Nischenmarkten aus. Zusatzlich
dazu bieten kleinere Unternehmen aufgrund ihrer geringeren
Marktkapitalisierung ein héheres Wachstums- und damit Perfor-
mancepotenzial. Haufig werden mittelgrosse und kleine Unter-
nehmen auch von grésseren Unternehmen libernommen, wobei
eine Pramie fir die Ubernahme gezahlt wird.

Kleinkapitalisierte Schweizer Unternehmen historisch mit at-
traktiver Rendite
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Quelle: Bloomberg (monatliche Daten, Total Return), Chart: Serafin AM AG,
Hinweis: Angabenin Schweizer Franken (CHF)

Indenvergangenen flnf Jahren halbben Schweizer Small- und Mid-
Cap-Aktien gegenuber Large Caps deutlich an Boden verloren.
Das Aufholpotenzial ist unseres Erachtens gross.

Bitte beachten Sie die Wichtigen Informationen und Risikohinweise am Ende des Dokuments
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Klein- und mittelkapitalisierte Schweizer Unternehmen mit-
telfristig mit Aufholpotenzial
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Quelle: Bloomberg (monatliche Daten, Total Return),
Chart: Serafin AMAG, Hinweis: Angabenin CHF

Wachstumsaktien weisen starkes Erholungspo-
tenzial auf

Seit dem Beginn der Zinswende im Q4/2021 haben sich Wachs-
tumswerte deutlich schlechter entwickelt als Substanzwerte.
Steigende Zinsen flhren dazu, dass kinftige freie Geldfllsse an
Wert verlieren, die Wachstumsaktien wurden daher vom Markt
«abgestraft». Dabei wurden auch viele Wachstumswerte mit
Qualitat im Schweizer Small-Cap-Segment in Sippenhaft ge-
nommen, woraus sich unserer Meinung nach Anlagechancen
ergaben.

Wachstumswerte versus Substanzwerte
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Quelle: Bloomberg (monatliche Daten), Chart: Serafin AM AG,
Hinweis: Angabenin Schweizer Franken (CHF)

Erholungspotenzial wird sich materialisieren

Wir sind der Meinung, dass die (zu) starke Korrektur in den
Wachstumswerten in vielen qualitativ guten Schweizer Small &
Mid Caps ein erhebliches Erholungspotenzial birgt.
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Der Gegenwind durch den relativ starken Zinsanstieg dlrfte
nachlassen, indemdie Zinsen ihren Hohepunkt im aktuellen Zyklus
erreichenund sogar Potenzial fUr tiefere Zinsen erkennbar ist. Zu-
demist festzuhalten, dass auch das aktuelle héhere Zinsniveauim
absoluten Vergleich in der Schweiz deutlich tiefer ist als in den
USA und Europa. Dieser Umstand allein erhéht die Attraktivitat
von Schweizer Small & Mid Caps im Vergleich zu auslandischen
Gesellschaften in diesem Segment. Nachlassende geopolitische
Spannungen und die Vermeidung einer weiteren deutlichen Ab-
schwachung in den wirtschaftlichen Aktivitaten weltweit sind
weitere Faktoren, die das Erholungspotenzial im Aktienmarkt all-
gemeinund insbesondere beiklein- und mittelkapitalisierten Ge-
sellschaften positiv unterstitzen kénnen.

Bewertung von Schweizer Aktien bleibt moderat

Outperformance im Bullenmarkt und (ber die
Zyklen

Die Bewertung von Schweizer Aktien entspricht aktuell dem his-
torischen Durchschnitt, was bedeutet, dass sie weder Uber-
noch unterbewertet sind. Auf diesen Niveaus ist ein Einstieg zu
empfehlen.

Schweizer Aktienmarkt: Risikopramie und KGV
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Quelle: Bloomberg (monatliche Daten), Chart: Serafin AM AG,
Index: Swiss Performance Index (SPI)

Ausrichtung des Portfolios optimiert

Wir haben im Jahresverlauf das Portfolio weiter optimiert und
noch starker auf Wachstumswerte mit guter Qualitat ausgerich-
tet. Neue Gesellschaften wie Chocoladefabriken Lindt & Springli
AG, DKSH Holding AG, Medacta Group SA, Siegfried Holding AG
und SKAN Group AG wurden in das Portfolio aufgenommen. Ak-
tien von Arbonia AG, Barry Callebaut AG, Daetwyler Holding AG,
Mobilezone Holding AG und Zehnder Group AG haben wir ver-
aussert. Damit haben wir unser Profil weiter gescharft und das
Performance-Potenzial strategiekonform erhoht.

Bitte beachten Sie die Wichtigen Informationen und Risikohinweise am Ende des Dokuments

Stand der Informationen per Marz 2024

Der Fonds zielt auf eine langfristige Outperformance gegenuber
dem Vergleichsindex SPI Small & Mid Cap TR Index im Bullen-
markt und Uber die Zyklen. Dies beruht auf folgenden Faktoren:

» Schweizer Perlen: Fokus auf qualitativ gute
Wachstumswerte im Small-Cap-Segment, welche in einer
Nische Uber eine starke Marktpositionierung verfligen bzw.
Marktfuhrer sind.

» Hohe Gewichtungin Small-Cap-Titeln unterhalb des SMIM-
Segments.

» Grossere Flexibilitat und Agilitat infolge Fondsgrosse.

Performance seit Ubernahme des Fonds im Jahr 2020 durch
Serafin Asset Management AG
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Index: SPISmall & Mid TR,

Hinweis: Die friihere Wertentwicklung (Performance) ist kein verlasslicher Indikator
fir die kiinftige Wertentwicklung. Beachten Sie, dass die vorgenannte Wertent-
wicklung in der Fondswahrung Schweizer Franken (CHF) angegebenist. Wir weisen
darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen
kann.

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

Anteilsklasse P in CHF Brutto
29.03.19 - 31.03.20 0.9%
31.03.20 - 31.03.21 55.9%
31.03.21 - 31.03.22 1.4%
31.03.22 - 31.03.23 -6.8%
31.03.23 - 31.03.24 -2.4%

Die Brutto-Wertentwicklung ber(cksichtigt die auf Fondsebene anfallenden
Kosten (z.B. Verwaltungsvergitung), ohne die auf Kundenebene anfallenden
Kosten (z.B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen. Weitere
Hinweise in Bezug auf die Auswirkungen von Gebdhren, Provisionen und an-
deren Entgelten auf die Wertentwicklung entnehmen Sie bitte den wichtigen
Informationen am Ende des Dokuments.
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Fiir weitere Informationen zum AMG Schweizer Perlen
Fonds besuchen Sie unsere Website:

www.serafin-am.com

Kontaktieren Sie uns fur weitere Informationen:

Vertrieb Deutschland:

Serafin Asset Management GmbH
Borsenstrasse 13-15

DE-60313 Frankfurt am Main

T +49 69 950 647140

*kkkkk

Vertrieb Schweiz:

Serafin Asset Mandagement AG
Bahnhofstrasse 29

CH-6300 Zug

T+41417267171

*kkkkk

Bitte beachten Sie die Wichtigen Informationen und Risikohinweise am Ende des Dokuments S E R A F I N
Stand der Informationen per Marz 2024
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Wichtige Informationen und Risikohinweise

Dieses Dokument st eine Marketingmitteilung, die ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt wurde. Die Information wurde nichtim Einklang mitden
Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt keinem Verbot des Handels vor oder im Anschluss an die
Verbreitung von Finanzanalysen. Die Inhalte stellen weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Investmentfonds dar. Diese Werbe-
mitteilung ist auch keine Anlageberatung und kann eine solche nicht ersetzen. Die Serafin Asset Management GmbH kann fiir den Vertrieb des genannten
Wertpapiers eine Verglitung durch den Fondsmanager erhalten.

Investieren birgt Kapitalrisiken. Der Preis eines Fondsanteils kann sowohl steigen als auch sinken. Es ist mdglich, dass Anleger den urspriinglich investierten Be-
tragnicht zurlickerhalten. Prognosen und historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir die tatsachliche Wertentwicklungin der Zukunft. Sofern die Wer-
tentwicklungsangaben bzw. die Fondswahrungen nicht auf Euro lauten, kann die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Berech-
nung der Wertentwicklung erfolgt ohne Berlicksichtigung eines Ausgabeaufschlags bzw. eines Ricknahmeabschlags. Bei einem Anlagebetrag von EUR
1.000,00 Uber eine Anlageperiode von finf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabe-
aufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um zusétzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem
umindividuell anfallende Transaktions- und Depotkosten vermindern. Der Handel mit Finanzinstrumenten ist mit Risiken verbunden.

Die enthaltenen Angaben, Analysen, Meinungen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vor-
behaltlich von Anderungen und Erganzungen. Einige dieser Informationen beruhen auf Daten, die wir aus externen Quellen erhalten haben und fiir zuverlassig
erachten. Die Serafin Asset Management Ubernimmt jedoch keine Garantie flr die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen; ferner ibernimmt die
Gesellschaft und die mitihr verbundenen Unternehmen sowie deren jeweilige Geschaftsflhrer, leitenden Angestellten und Mitarbeiter keine Verantwortung oder
Haftung fir Fehler oder Falschdarstellungen eines Drittenin den Daten. Die Serafin Asset Management Gibernimmt keine Haftung firr die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollsténdigkeit der Inhalte und firr das Eintreten von Prognosen.

Der in diesem Dokument genannte Fonds darf nur in Rechtsordnungen oder an Personen zum Verkauf angeboten oder verkauft werden, in denen oder an die ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf gestattetist. Der Fonds darf nur beworben werden, wenn eine solche Werbung in Ubereinstimmung mit den geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften erfolgt. Der Fonds ist in Deutschland und der Schweiz zum Vertrieb an Privatkundeni.S.d. § 67 Abs. 3 WpHG bzw.
Art. 4 Abs. 2 FIDLEG zugelassen. Fir weitere Landerzulassungen kontaktieren Sie bitte die Serafin Asset Management GmbH in Frankfurt am Main/Deutschland
oder die Serafin Asset Management AG in Zug/Schweiz bzw. informieren Sie sich unter www.serafin-am.com.

Fir Anleger in der Schweiz sind die rechtlichen Fondsdokumente (Prospekt, wesentliche Informationen fiir Anleger (PRIIP-KID), Jahres- und Halbjahresberichte)
unentgeltlich erhéltlich bei der Serafin Asset Management AG, Bahnhofstrasse 29, CH-6300 Zug und unter www.serafin-am.com oder beider Fondsleitung und
beim Vertreter LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zurich. Fir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Serafin Asset
Management GmbH, Bdrsenstrasse 13-15, D-60313 Frankfurt am Main und unter www.serafin-am.com erhéltlich sowie bei der jeweiligen Informationsstelle in
Deutschland fir die folgenden Fonds: ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstrasse 10, D-60323 Frankfurt am Main im Fall des AMG Gold - Minen
& Metalle Fonds, des AMG Europa Fonds, des AMG Substanzwerte Schweiz Fonds und des Alpora Innovation Europa Fonds. Im Fall des AMG Schweizer Perlen
Fonds bei DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft, Ballindamm 27, D-20095 Hamburg. Im Fall des Innovation World Large Caps by AMG Fonds bei HSBC
Trinkhaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, D-40212 Disseldorf. Zudem sind alle massgeblichen Dokumente auch elektronisch unter www.fundinfo.com ver-
flgbar.

Zeichnungen von Fondsanteilen kdnnen nur auf der Grundlage der entsprechenden Fondsdokumente angenommen werden. Die Fondsdokumente enthalten
ausfihrliche Risikohinweise. Bitte lesen Sie die magebenden Fondsdokumente, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen.

Anteile dieses Anlagefonds dirfen nichtin den USA oder US-Personen (gemaf Regulation Sder US Securities Act von 1933 und/oder Rule 4.7 der US Commodity
Futures Trading Commission in den jeweils aktuellen Fassungen) angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

Die Serafin Asset Management AG, Zug/Schweiz, ist als «Verwalter von Kollektivvermdgen» prudenziell reguliert und beaufsichtigt durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die Serafin Asset Management GmbH, Frankfurt am Main/Deutschland, ist ein von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliertes Wert-
papierunternehmen und unterliegt deren Aufsicht.

Dieses Dokument (oder Teile davon) darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung durch die Serafin Asset Management in keiner Weise vervielféltigt werden.
© 2024 Serafin Asset Management. Alle Rechte vorbehalten.

Diese Marketinginformation wurde von der Serafin Asset Management AG, Schweiz erstellt und wird von dieser Gesellschaft in der Schweiz veréffentlicht. Die
Veroffentlichung dieser Marketinginformation in Deutschland erfolgt durch Serafin Asset Management GmbH, Deutschland.

Bitte beachten Sie die Wichtigen Informationen und Risikohinweise am Ende des Dokuments q E R A F I N
Stand der Informationen per Marz 2024 b
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