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Der Innovation World Large Caps Fonds konnte nicht ganz mit der Entwick-
lung der globalen Aktienméarkte mithalten.

Koei Tecmo Holdings Co., Ltd. ist ein in Japan ansassiges Unternehmen fir
Videospiele, Unterhaltungsmedien und Anime (Zeichentrickfilme). Die Grup-
pe zahlt zu den weltweit fihrenden Unternehmen der digitalen Unterhaltung
und ist bekannt fiir preisgekrénte Spiele in verschiedenen Genres wie Action,
Simulationen und Rollenspielen.

Der Fokus auf Innovation liegt darauf, neue Videospiele und deren Titel zu
entwickeln, um ein breites Produktsortiment anzubieten. Mit dem Konsolen-
spiel «Nioh» hat Koei Tecmo ihre Fahigkeit unter Beweis gestellt, IPS basierte
Innovationen auf den Markt zu bringen. Nioh ist ein Spiel, inspiriert durch asia-
tische Welten, und nutzt die IPS-Technologie (in-Plane-Switching) fir die
préazise Farb- und Bildwiedergabe aus jedem Blickwinkel. In Simulationsspie-
len verwenden sie kiinstliche Intelligenz, um Spielstrategien und -taktiken zu
entwickeln, aber auch um Persénlichkeiten darzustellen. Neben ihrer Experti-
se in der Entwicklung und Technologie konzentriert sich Koei Tecmo auch auf
die globale Expansion ihres Spielgeschafts, einschliesslich Slot-Maschinen,
sowie den Betrieb eigener Unterhaltungsparks.

Innovationsbewertung durch den Serafin Innovation Hub

Der Innovation Hub verantwortet innerhalb der Serafin Asset Management
die Entwicklung von Innovations-fokussierten Modellen und Durchfiihrung
von Innovationsanalysen. Daneben liefert der Innovation Hub Einschatzungen
zu neuesten Technologie- und Innovationstrends sowie deren Auswirkungen
auf den Aktienmarkt. Der Anlageprozess im Innovation World Large Caps
Fonds zur Identifizierung qualitativ hochwertiger Innovatoren besteht aus ei-
nem dreistufigen Verfahren. In einem ersten Schritt berechnen wir unter Be-
ricksichtigung definierter Input- und Output Kennzahlen des Innovations-
prozesses mithilfe eines mathematischen Optimierungsverfahrens eine Effi-
cient Frontier of Innovation. Dank des Optimierungsmodells kdnnen multiple
quantitative Parameter sowohl auf der Input- als auch auf der Outputseite in
dynamischer Abhangigkeit von der Vergleichsgruppe berechnet werden.
Diese ermdglicht einen objektiven Leistungsvergleich der Unternehmen. Dar-
aus ergibt sich fur jedes Unternehmen ein Innovationsscore, jeweils gemes-
sen im Kontext des Anlageuniversums, im vorliegenden Fall sind dies Aktien
weltweit (nur Developed Markets). Zusatzlich fihrt der Serafin Innovation
Hub in einem zweiten Schritt eine qualitative Detailanalyse der Innovatoren
hinsichtlich ihrer Zukunftsfahigkeit und Abdeckung relevanter Markt- und
Technologietrends durch. Im dritten, abschliessenden Schritt erfolgt die
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Wichtige Information

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung oder Anlageberatung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu
verkaufen. Fur allfallige fehlerhafte Angaben wird keinerlei Haftung Glbernommen. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt ohne Berlcksichtigung eines
Ausgabeaufschlags bzw. eines Rlicknahmeabschlags. Die vergangene Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die zukiinftig zu erwartende Wertentwicklung. Der
Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Es ist moglich, dass Anleger den urspriinglich investierten Betrag nicht zurlickerhalten. Der
Fondsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die massgebenden Fondsdokumente (aktueller Fondsprospekt und -vertrag,
Kundeninformationsdokument KID sowie Halbjahres- und Jahresbericht) sind bei der Informationsstelle (HSBC Trinkhaus & Burkhardt AG, Kénigsallee 21/23,
D-40212 Dusseldorf) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhéltlich. Bitte lesen Sie die massgebenden Fondsdokumente bevor Sie eine
endglltige Anlageentscheidung treffen. Zeichnungen von Fondsanteilen kédnnen nur auf der Grundlage der massgebenden Fondsdokumente

entgegengenommen werden.



