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Serafin Diversified A?bit;‘age Fonds

Der Arbitrage-Vorteil: Fine Welt voller Investitionsmoglichkeiten

Grinde fir eine Investition

» Mehrere Arbitrageopportunitaten bieten Flexibilitat in
unterschiedlichen Marktumgebungen.

» Bottom-uprisiko-/ertragsorientierter Allokationsprozess
zur Maximierung des Ergebnisses flr die Anleger.

» EinerfahrenesInvestmentteam, das bereits in der
Vergangenheit zusammengearbeitet hat, bringt spezifische
Kenntnisse in das Produkt ein.

Anlagephilosophie und Investmentansatz

Der Anlageansatz besteht darin, eine Reihe von Arbitragestrate-
gien zu kombinieren, insbesondere in den Bereichen Merger Ar-
bitrage, Convertible Bond Arbitrage und Event-Driven Soft-
Catalysts.

Wenn eine Fusion oder Ubernahme ange-
kindigt wird, steigt der Aktienkurs des
Zielunternehmens in der Regel an und
spiegelt damit die vom Ubernehmenden
Unternehmen angebotene Pramie wider.
Es kann jedoch sein, dass der Aktienkurs
des Zielunternehmens den Angebotspreis nicht sofort erreicht,
da Unsicherheiten und Risiken im Zusammenhang mit der Trans-
aktion bestehen, z. B. behérdliche Genehmigungen oder die Ak-
zeptanz der Aktionare.

Der Fonds zielt darauf ab, von dieser Preisdifferenz zu profitieren.
Wir kaufen Aktien des Zielunternehmens zu einem Preis, der unter
dem Angebotspreis liegt, in der Erwartung, dass sich der Aktien-
kurs nach erfolgreichem Abschluss des Geschafts dem Ange-
botspreis annahert.

Dabei handelt es sich in der Regel um kurzfristige Investitionen,
deren Erfolg von einer genauen Analyse der Abschlusswahr-
scheinlichkeit und der damit verbundenen potenziellen Risiken
abhangt. Die Fahigkeit, den Fortschritt des Geschéfts schnell zu
bewerten und entsprechend zu reagieren, ist entscheidend flr
die Maximierung der Rendite und der Minimierung von Verlusten.

Convertible Bond Arbitrage zielt darauf ab,
die Diskrepanz zwischen dem Marktpreis
und dem beizulegenden Zeitwert von Wan-
delanleihen zu monetarisieren und gleich-
zeitig von dem positiven Carry der Coupons
oder Renditen zu profitieren. Der Fonds in-
vestiert in Anleihen, die im Verhaltnis zum
fairen Modellwert als glinstig gelten, und sichert das zugrunde lie-
gende Aktienengagement ab, indem er eine Short-Position in
den zugrunde liegenden Aktien eréffnet.

Convertible
Bond

Arbitrage
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Dabei werden verschiedene Risikofaktoren, wie z. B. Zinsande-
rungen, Aktienkursbewegungen, die Kreditqualitat des Emitten-
ten und die allgemeine Marktstimmung genau beobachtet. Diese
Faktoren konnen die mit der Strategie verbundenen potenziellen
Ertrage und Risiken beeinflussen. Im Allgemeinen profitiert diese
Strategie von der hdheren Bewertung der Anleihen, dem Anstieg
der Volatilitat der zugrunde liegenden Aktie und der mit den An-
leihen erzielten Rendite, ohne ein direktes Engagement am Akti-
enmarkt einzugehen.

Die Event-Driven Soft-Catalyst-Strategie

zielt darauf ab, Anomalien in der

DﬁE;inSt;ft- Preisbildung von Holding- oder
Catalysts Kapitalstrukturen  zu  monetarisieren.
Ausserdem kann der Fonds von

wiederkehrenden Kursmustern bei

Spinoffs und Indexumschichtungen sowie von

Dividendenarbitrage-Chancen profitieren, wenn die in Derivaten
gepreisten erwarteten Dividenden von den realisierten
Ausschuttungen abweichen.

Risikomanagement und -profil

Wir glauben, dass Preisineffizienzen bei Fusionen

und Ubernahmen existieren, durch...

Nach der Ankiindigung einer Ubernahme verkaufen die Anleger in
der Regel das Zielunternehmen, um die aktuellen Gewinne zu si-
chernund auf dierelativ geringen verbleibenden Chancen zu ver-
zichten.

Wirnehmen daher eine Contrarian-Position ein, um die
Spanne zwischen dem aktuellen Aktienkurs des Ziel-
unternehmens und dem Ubernahmepreis zu nutzen.

Das Risiko-/Ertragsprofil der Fusionsarbitrage ist asymmetrisch
(d. h. die Nachteile beieinem Scheitern der Transaktion sind gros-
ser als die Vorteile bei einem erfolgreichen Abschluss). Der po-
tenzielle Nachteil im Fall eines Scheiterns der Transaktion ist far
den durchschnittlichen Anleger in der Regel zu gross, um ihn zu
tolerieren.

Wir vermeiden daher Investitionen in riskante Ge-
schafte, indem wir uns auf Geschafte mit
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niedrigen/mittleren Spreads konzentrieren. Wir streuen das Ri-
siko, indem wir eine grosse Anzahl von Geschaften halten.

Wir glauben, dass Preisineffizienzen bei Wandel-

anleihen existieren, aufgrund von...

Der Markt fur Wandelanleihen ist diinn, komplex und ineffizient.
Die Marktpreise neigen dazu, sich von den theoretischen Bewer-
tungen zu entfernen, vor allem wegen der Marktstréome in einem
relativ illiquiden Markt.

Bei Angeboten im Primarmarkt liegt der Preis oft etwas unter den
theoretischen Bewertungen, um den Markt anzusprechen.
Wandelanleihen werdenin Zeiten risikoarmer Markte haufig Gber-
verkauft, da nicht engagierte Anleger ihre Positionen aufgeben,
um ein Aktienrisiko zu vermeiden, was zu grossen Licken in den
theoretischen Bewertungen flihrt.

Wir kaufen unterbewertete Wandelanleihen sowohl

auf dem Sekundar- als auch auf dem Primarmarkt und

verkaufen einen Teil der zugrunde liegenden Aktien
leer (Delta-Hedge), wodurch ein positiver Carry entsteht. Durch
diese Absicherung wird die Aktienrisikokomponente eliminiert,
wahrend wir darauf warten, dass die Anleihe wieder zu ihrer fairen
Bewertung gehandelt wird und die Fehlbewertung erfasst wird.
Im Fall von grossen Aktienbewegungen kénnen wir in beide Rich-
tungen profitieren. Wir sind auch in der Lage, das Kredit- und Du-
rationsrisiko bis zu einem gewissen Grad abzusichern.

Die wichtigsten Vorteile

Die Kombination von Merger Arbitrage mit Convertible Bond Ar-
bitrage kann mehrere entscheidende Vorteile bieten, daes den
Anlegern ermoglicht, ihr Portfolio zu diversifizieren und die risi-
kobereinigten Renditen potenziell zu erhohen.

Diversifizierung: Durch die Kombination verschiedener Arbitra-
gestrategien konnen Anleger ihr Engagement in bestimmten
Marktrisiken verringern. Diese Strategien kédnnen unterschiedli-
che Risikoprofile aufweisen und sich unter verschiedenen Markt-
bedingungen unterschiedlich entwickeln, was zu einer besseren
Diversifizierung des Portfolios fuhrt.

Geringe Marktempfindlichkeit: Sowohl Merger Arbitrage als
auch Convertible Bond Arbitrage gelten als marktneutrale Stra-
tegien. Durch die Kombination dieser beiden Strategien kénnen
Anleger ihre Fahigkeit verbessern, in verschiedenen Marktumge-
bungen konsistente Ertrage zu erzielen.
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Geringere Volatilitat: Jede einzelne Strategie kann ein eigenes
Mass an Volatilitat aufweisen. Eine Kombination der Strategien
kann jedoch zu einer stabileren Gesamtperformance des Portfo-
lios fihren, da die Ertrége einer Strategie die Volatilitét der ande-
ren ausgleichen kénnen.

Einkommensgenerierung: Convertible Bond Arbitragestrate-
gien generieren haufig Ertrége durch Zinszahlungen aus den ge-
haltenen wandelbaren Wertpapieren und der Short-Aktienkom-
ponente. Dieser Einkommensstrom kann die Ertrage aus Merger
Arbitrage erganzen, die in erster Linie aus dem Kursanstieg der
Aktien des Zielunternehmens im Verlauf der Transaktion stam-
men.

Flexibilitdt und Anpassungsfdhigkeit: Durch den Einsatz meh-
rerer Strategien kénnen sich die Anleger an veranderte Marktbe-
dingungen und -chancen anpassen. Wenn die Marktbedingun-
gen fUr eine der Strategien unglnstiger werden, kann die Fahig-
keit, Kapital der vielversprechenderen Strategie zuzuweisen, die
Gesamtportfolioperformance verbessern.

Diversifizierte Arbitrage bietet Yield Pick-
1 up im Vergleich zu Anleiheninvestitionen
bei einem vergleichbaren Risikoniveau.

Die Arbitrage-Spreads sind hoher als in der

Zeit vor der Pandemie und die Bewertungen 2
von Wandelanleihen sind auf relativer Basis

historisch glinstig.

Hohe Diversifizierung, hohes Bruttoengage-
3 ment + hohe Spreads/Renditen sollten eine
attraktive Performance ermaoglichen.

Diversifizierte Arbitragestrategien bieten
unkorrelierte Renditen in Zeiten von Rich- 4
tungsunsicherheiten.
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Team und Erfahrung

Das fur diese Strategie verantwortliche Team der Serafin Asset
Management AG besteht aus zwei sehr erfahrenen Managern. Sie
verfugen jeweils Uber 25 Jahre Erfahrung in der Branche mit spe-
ziellem Fokus auf die Bereiche Wandelanleihen, Fusionen und
Ubernahmen, Event-Driven- und Total-Return-Anlagestrate-
gien. Nach langjahriger Investment Banking-Erfahrungen im Buy
Sideund Sell Side sowie in der Vermogensverwaltung blindeln sie
nunihre Talente beider Auflegung eines neuen diversifizierten Ar-
bitrage-Fonds.

Bevor Jonathan Stanford im Jahr 2023
zur Serafin Asset Management kam,
verwaltete er den Wandelanleihen-
fonds bei GAM. Zwischen 1994 und
1997 war er im Aktien- und Derivate-
handel bei BCl (Suisse) tatig und
wechselte dann zur UBS, wo er bis
2007 als Executive Director fUr den
Vertrieb von Wandelanleihen zustan-
dig war. Danach wechselte er zum
Hedgefonds Arkos Capital, um einen
speziellen Wandelanleihen-OGAW
aufzulegen. Arkos Capital wurde 2012
von GAM Ubernommen, wo er als In-
vestment Manager des Convertible Al-
pha Fonds tatig war.

Jonathan Stanford
Investment Manager

Bevor Roberto Bottoliim Jahr 2023 zur
Serafin Asset Management kam, ver-
waltete er den M&A Arbitrage Fonds
bei GAM. Davor war er 17 Jahre lang bei
Allianz Global Investors tatig, zunachst
in Mailand, dann in Frankfurt. Wahrend
seiner Zeit bei der Allianz war Roberto
far Absolute-Return- und Multi-As-
set-Portfolios verantwortlich. Er lan-
cierte und verwaltete auch eine risiko-
beschrankte, OGAW-konforme Mer-
ger Arbitrage-Strategie als Teil eines
umfassenderen Absolute-Return-An-
lageprozesses. Im Jahr 1999 kam er zur
Allianz und arbeitete im Bereich Risiko-
management. Spater wechselte er in
das quantitative Managementteam,
wo er an der Einflihrung des ersten di-
rekt verwalteten Produkts mit Kapital-
garantie beteiligt war.

Roberto Bottoli
Investment Manager

Fiir weitere Informationen zum Serafin Diversified Arbitrage Fonds be-
suchen Sie unsere Website:

www.serafin-am.com

Kontaktieren Sie uns flr weitere Informationen:

Serafin Asset Management
Bahnhofstrasse 29

CH-6300 Zug

T+41417267171

% % %k Xk *k

Via Cantonale 3
CH-6900 Lugano
T+41919427171

% %k K K Kk

Rue de la Combe 1
CH-1260 Nyon
T+41213237171

% %k K K Kk

Borsenstrasse 13-15
DE-60313 Frankfurt am Main
T +49 69 950 647 140

% %k K K Kk
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Wichtige Informationen

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung, die ausschliesslich zu Informationszwecken erstellt wurde. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf von Investmentfonds dar. Diese Werbemitteilungist auch keine Anlageberatung und kann eine solche nicht ersetzen.

Die enthaltenen Angaben, Analysen, Meinungen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstel-
lung - vorbehaltlich von Anderungen und Erganzungen. Einige dieser Informationen beruhen auf Daten, die wir aus externen Quellen erhalten haben und
flr zuverlassig erachten. Die Serafin Asset Management Gbernimmt jedoch keine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen;
ferner ibernimmt die Gesellschaft und die mit ihr verbundenen Unternehmen sowie deren jeweilige Geschéftsfihrer, leitenden Angestellten und Mit-
arbeiter keine Verantwortung oder Haftung fir Fehler oder Falschdarstellungen eines Drittenin den Daten. Die Serafin Asset Management Gbernimmt
keine Haftung fur die Richtigkeit, Aktualitdt und Vollstandigkeit der Inhalte und flr das Eintreten von Prognosen. Prognosen und historische Wertent-
wicklungen sind keine Garantie fur die tatsdchliche Wertentwicklungin der Zukunft. Der Preis eines Fondsanteils kann sowohl steigen alsauch sinken. Es
ist mdglich, dass Anleger den urspringlich investierten Betrag nicht zurtickerhalten. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Der Handel mit Finanzinstrumenten ist mit Risiken verbunden.

Der Fonds richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger in der Schweiz (gemass Art 10 Abs. 3 und 3ter KAGi.V.m. Art. 3und 4 FIDLEG). Anleger
sind verpflichtet, sich zu informieren und etwaige rechtliche Beschrankungen fiir inre Beteiligung an dem Erwerb von Fondsanteilen zu beachten. Der
Verkauf von Anteilen erfolgt nicht in Landern, in denen das Angebot, die Aufforderung oder der Verkauf nicht zulassig ist, oder an Personen, denen
gegeniber das Angebot, die Aufforderung oder der Verkauf rechtswidrig ist.

Zeichnungen von Fondsanteilen kdnnen nur auf der Grundlage der entsprechenden Fondsdokumente angenommen werden. Der Fondsprospekt ent-
halt ausfihrliche Risikohinweise. Bitte lesen Sie die massgebenden Fondsdokumente, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Die mas-
sgebenden Fondsdokumente sind fir Anleger in der Schweiz unentgeltlich erhaltlich bei der Serafin Asset Management AG, Bahnhofstrasse 29, CH-
6300 Zug und unter www.serafin-am.com oder beim Vertreter, Artico Partners AG, Stockerstrasse 50, CH-8002 Ziirich.

Anteile dieses Anlagefonds dirfen nichtin den USA oder US-Personen (gemass Regulation S der US Securities Act von 1933 und/oder Rule 4.7 der US
Commodity Futures Trading Commissionin den jeweils aktuellen Fassungen) angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

Die Serafin Asset Management AG, Zug/Schweiz, ist als «Verwalter von Kollektivvermdgen» prudenziell reguliert und beaufsichtigt durch die Eidge-
néssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Dieses Dokument (oder Teile davon) darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung durch die Serafin Asset Management in keiner Weise vervielféltigt
werden.

© 2023 Serafin Asset Management. Alle Rechte vorbehalten.
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